
                                                                                                                                                                       

                    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

欧洲宽松不给力，还能期待更多吗？  

 

一、 大事件聚焦： 

12 月 3 日晚间，欧洲央行宣布下调存款利率 0.1%至-0.30%、延长资产购买时间至 2017 年

3 月，并将资产购买种类扩展至地方政府债券。同时，欧洲央行宣布下调 2016、2017 年的

通胀预测，但小幅调高今年经济成长率预测，预期宽松政策有望支持欧元区经济持续复苏。 

 

可惜的是，此宽松力道远不如市场预期，原先期待存款利率至少再降 0.2 个百分点，而且也

并未增加每月购债规模，消息一出，市场对此表示失望，欧元应声大涨超过 325 点

（+3%），一度接近 1.10 关口。欧股受拖累全线下挫，德法股指下跌 3.6%，受欧元大涨影

响，与出口相关的汽车、精品类股纷纷领跌。 

 
 

二、 后市观察 

(一) 更多宽松值得期待： 

花旗认为，在未来几个季度或甚至几年内，欧洲的通胀水平或都低于央行

2%的目标，因此预估未来仍将进一步放宽货币政策，包括调降存款利率 2

次至-0.75%、再度延长购债时间 6 个月，以及增加每月购债规模至 750 亿

欧元。 

 

(二) 看好欧股后市表现： 

目前欧股估值不算贵也不便宜，仍受益于资金的净流入。由于后市额外宽松

政策的推升，欧洲企业的盈利可能会在 2016-17 年期间进一步改善，预计

每股盈利（EPS）增速会来到 8-10%。花旗认为，到 2016 年底，欧洲斯托

克 600 指数目标价位 440 点，潜在上升空间有望来到 20%。 

 

(三) 欧元走势趋弱： 

关于欧元走势，短期或维持区间震荡，但随着未来欧洲央行的进一步宽松，

加上美联储可能会在 12 月加息，预计欧元 6-12 个月或逐步回落至 1.00。 
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