
• 备受全球市场关注的美联储议息会议今日凌晨公布利率决议，
决议维持当前利率不变，符合花旗此前预期。耶伦称要等待更
多反应经济温和增长的经济数据，并暗示年内加息的可能性增
大。此外，美联储下调了美国经济预期。 

 

• 日本央行周三公布最新利率决议，决定保持负利率在-0.1%以
及资产购买规模不变，摒弃基础货币目标，并引入“收益率曲
线控制”机制。 

 

• 日本央行以及美联储先后公布利率决议，两大风险事件的结果
都给美元带来压力，导致美元对主要货币全线走弱。市场对于
日本央行新政并不买账，日元不降反升。 
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• 北京时间周三凌晨2点，美联储最新利率决议投票以7：3维持
0.25-0.50%的目标利率区间不变，符合预期，称等待更多朝着
目标方向发展的经济证据，并将继续密切关注通胀数据和全球
经济发展状况。 

 

• 美联储公布的最新经济预期显示，其下调了今年的GDP、就业
以及通胀预期，将2016年GDP增长预期由之前的2.0%下调至
1.8%，失业率由4.7%上调至4.8%，PCE通胀率由1.4%下调至
1.3%。 

 

• 日本央行放弃基础货币目标转而引入“收益率曲线控制”机制，
调节短端以及长端利率，即通过购买长期国债以保持10年期国
债收益率在零水平附近。日本央行承诺扩大基础货币水平直至
CPI超越2%的目标，并且稳定在2%的上方。 



美联储维持利率不变，全球股市上涨：美股收涨，纳指创下盘中
纪录新高，并刷新收盘纪录新高。全球股市创下自6月以来最大涨
幅，MSCI世界指数涨0.7%。花旗预期，接下来股市可能会呈现区
间震荡行情。由于预期全球股市在2017年的EPS增速可能仅为3%，
进而限制股市的上行空间。但另一方面，当前全球股市的股息收益
率达到2.6%，较债券更具吸引力，或限制股市的下行空间。 

 
美日央行利率决议影响外汇短期走势：日央行以及美联储先后公
布利率决议，两大风险事件使美元承压，美元对主要货币全线走低。
联储利率决议公布后，美元指数也坐上过山车，跌幅一度扩大至
0.46%，最低触及95.38。令市场困惑的日央行新政策使日元短线
走弱后大幅走强，加之后来的美联储利率决议进一步打压美元，美
元/日元可谓腹背受敌。技术上美元/日元再次受到阻于6月份以来
下行压力线回落，目前即将考验100的整数关键支撑位，如果跌破
该水平预计将打开进一步下行空间。 



12月美联储加息概率高涨：在美联储公布利率决议后，美国联邦
基金期货利率市场显示，12月美联储加息概率由58.2%提高至
61.2%。由于需要更多时间来使美联储鸽派官员相信美国经济正处
在持续扩张的轨道上，花旗维持观点认为美联储下次加息时间为今
年12月。无论下次加息的具体时间，花旗认为利率正常化进程会
比市场之前预期的更为缓慢，时间更长。 

 

留意市场短期波动，增加投资组合的防御性：在低收益的环境下，
对于企业债券，新兴市场资产的需求将持续增长。然而，鉴于即将
到来的美国总统选举，意大利宪法改革的全民公投，市场未来几个
月的波动可能上升。若特朗普意外获得美国总统大选的胜利，美联
储则不大可能在12月份进行加息，美联储重心将转移到如何释放
宽松措施。花旗偏好美国以及欧洲投资级债券，因为债券本身质量
较好，而且收益率合理，是具有吸引力的投资标的。 






